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Naperdmd finanszirozas Magyarorszagon 1 K&H
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2> Nemzeti energia stratégiakban megfogalmazott celkit(izések:
> 2030: 6.5GW naperomdi

> 2040: 12GW naperémd
> 2050: 51GW Naperomu (ITM Nemzeti Tiszta Fejl§dési Stratégia 2020-2050 KCs dekarbonizacids forgatokényv)

»> Eddig megvalodsult beruhazasok: osszesen 2.728 MW, ebbdl 545 MW HMKE, 1.783 MW > 50 kW (2021.10.31.)

»> KAT finanszirozasi helyzetkép:
> 2016. 6ta naperédmdi beruhazasok boom-ja zajlik Magyarorszagon;
> Diverzifikalt tejleszt6i és beruhazoi kor;
> KAT finanszirozasi standardok kialakulasa, jellemz6en projektfinanszirozas;
> Beruhazasi koltségek csokkenése <> akvizicios koltségek ndvekedése;
> Szabalyozasi kockazatra alapitott belsé banki limitek;
> ,Z0ld” t6kekedvezmények;
> Még mindig az agendan <> HUF kamatkoltségek elszallasa;

»® KAT finanszirozason tul:
> METAR z6ld prémium tenderek (Iényegében nincs még referencia, bankképesség kérdése);
> Piaci alapon megvaldsuld naperédmi beruhazasok (élénkilé piac, bankképesség kérdése);

Y Forrd témak: energiapiaci arak, KAT ki- és visszalépés, kiegyenlité koltség, HUF kamatkoltségek
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A corporate megujuld PPA-k mozgatorugoi
> Corporate vevdi oldalrdl:

1. Kozgazdasagi hosszu tavu koltség megfizethetfség és jobb ar [athatdsag, beszerzési funkciod (nincs capex igény);

2. Fenntarthatdsag CO2 kibocsatas csokkentése és megujuld energiacélok elérése;

3. Marka és példamutatas elismerés a megujulo energia-termelés eredmenyeiért és az
éghajlatvaltozassal kapcsolatos vezet§ szerepért;

» Fejlesztbi / termel6i oldalrél:

1. Kockdzatcsokkentés az atvételi kockazat kezelése és a bevételi forrasok diverzifikalasa;
2. Hitelképesség a kiszamithatd és hosszu tavu bevételi forrasok banki finanszirozashoz hozzajarulnak;
3. Uz|etfej|esztés tovabbi kereslet teremtése és standardok kialakitasa stratégiai kapcsolatokon keresztiil;
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Virtual PPA
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»> Lényegében CfD mikodés

Forras: KYOS

»> Pénzigyi elszamolds torténik a felek kozott
»> Szamviteli relevancia (derivativ instrumentum)

»> Jellemz6en cross-border PPA-kban, USA-ban
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A corporate megujuld PPA-k kockazatai:

>»> Kivitelezési kockazat (,development risk”)

» Teljesftési kockazat (,performance risk”) (rendelkezésre allas, performance ratio)

> Volumen kockazat (,volume risk”) (minimum éves termelés)

» Termelési profilkockézat (,shape or profile risk”) (pay as produced <> baseload igények, kannibalizacid)
> Bazis kockazat (,,basis risk”) (jellemz8en virtualis PPA-ban)

» Kiegyenll'tési kockazat (,,balancing risk”) (csak fizikai PPA-ban?)

> Hitelkockazat (,,credit risk”) (atvevé hitelképessége, biztositékok — anyavallalati garancia)

» Ar kockazat (,,price risk”) (hosszu tavon jol eltaldlt ar kockazata)

>»> Futamido kockazat (,tenor risk”) (ar lock-in, vallalati stratégia, hitelezés futamideje)

> Torvényi valtozas kockdzata (,change in law risk”) (kockdzatok és hasznok egyensulya)
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Europa ndvekvd szerepe, Spanyolorszag élen

Technologiai 6riasok vezetd szerepe, egyeb iparagak felzarkdzasa

Corporate PPA részarany novekedése

Corporate PPA jellemz8 futamid8: 11-12 év (Eurdpa), 13-14 (E-Am.)

Szél (off-shore is) és nap
2021: Emelkedd PPA arak

Globalis PPA alakuldsa
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Forras: BloombergNEF, DC capacity
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United Kingdom i
EUROPEAN PPA PRICES M 10y Wind BLM, COD 2021

BLM = monthly baselaod

48 E A . Prices Per 24th Dec 2020

All for standard profiles without

balancing, GoQ and credit cost. . IOY Solar PAP, COD 2021

PAP = pay as produced

Nordic: 22.74 EUR/MWh

GB: 46.85 GEF/MWh

Poland: 47 76 EUR/MWh

Italy: 42.86 EUR/MWh

658€ L4
United Kingdom ] %

France: 42 60 EUR/MWh
Germany: 41.61 EUR/MWh

. Spain: 35.63 EUR/MWh
Source: PexaQuote - e

Forrds: Pexapark 2021 Market Outlook PPA European Market

Forrds: Levelten Energy Q3 2021 PPA Price Index
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2021: 34.14 Ft/kWh
(<20MW)

Felek altal szerz6dott ar

Atvételi ar ([50-55]EUR/MWh)

. Yo Nincs kotelez6 atvétel, (Multinacionalis) vallalat
Kotelezd atvétel . . o .
P , PPA kothet6 (piaci mérlegkor)
Atvevo MAVIR altal . e
(MAVIR mérlegkor) kereskeddével MinGsités (1G)
(piaci mérlegkor) Anyavallalati garancia (PCG)
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Kiegyenll'tc'i Skz\;;gpcesn?;t?g]o Nincs kompenzacio, Nincs kompenzacio,
X3 7 ? 77 . Ve V24 7 7, 7 ?
koltség termelét terheli termel&t terheli atvevdre haritas:
. . . : Addzas el6tti eredmén
Robin Hood adé Nincs Nincs 31%-a '

10



Confidential

Finanszirozasi keretrendszer 2

Maximum hitelképesség szamitasa (Banki Base Case)
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donts okosan

Egyéb inputok
Degradacio

Inflacid

Arfolyam

Kamatok, IRS

Piaci arak (PPA esetben)

Hitel — 6nerd

B ariny

(,debt — equity”)

KAT: [75:25]
METAR
PPA
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Finanszirozasi keretrendszer 3

> KAT, HUPX DAM és piaci referencia arak

»  Arfolyam alakuldsa (EURHUF) €ORES okesan

MAVIR solar reference prices / HUPX DAM monthly average prices
2019-202103 Bl Last Price 367.93
HUF/kWh High on 11/22/21 370.20

Average 331.92
Low on 08/23/17 302.65
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MAVIR reference market price (Ft/kWh) e HUPX DAM in HUF/kWh KAT Pricesin HUF/kWh

»> HUF 10yr IRS swap arak »

M Last Price 4.1700

M Last Price 0.0820
High on 11/23/21 4.5600
Average 2.1992

High on 02/15/18 1.1735
J f Averay
Low on 08/14/19 0.9375 Low on 08/15/19 -0.3292 |
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Forras: Bloomberg
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Finanszirozoi szempontok

»
»
»

»

»

»
»

Fejleszt6/szponzor értékelése
Atvevd kockazati értékelése
Corporate PPA f6 kondiciok:

> Futamidd, ar & szerz6dott mennyiség mint hitel visszafizetés f6 tényezéi;
> Felmondas esetén kompenzacio;

Projekt min8sége & projektkdltsegvetés:

> Tier 1 technoldgia (fix, tracker);

> Technoldgiai koltségek, fejlesztési / akvizicids koltségek, méretgazdasdgossag;
> EPC, O&M;

Base Case modell & cash-flow volatilitas:

> Piaci kockdzatnak kitettség (piaci arel6rejelzések szerepe);

> Balancing cost és egyéb koltségek viselése, felek kozti allokacidja;
> Robin Hood ado¢;

> Negativ revenue tail elfogadasa, cash sweep mechanizmus;

2 HosszU tavu kamatkockazat fedezése;

Fold kérdés & naperémd mint ingatlan
Tanacsadok szerepe

donts okosan
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Szabalyozdi tamogatas 1

> MNB egyedulalloan proaktiv jegybank a zold és fenntarthaté gazdasagba torténd atmenet tamogatasaban
> 76ld Program (2019. februar)
> 706ld t6kekedvezmény program energiahatékonysagi jelzaloghitelezéshez (2020. januar) — elsé ilyen program EU jegybankok kozul
> Z06ld ajanlas hitelintézetek részére (2021. aprilis)
>

MNB torvény modositasa: fenntarthatdsagi mandatum (2021. majus) = kornyezeti fenntarthatdsag elémozditdsa torvényben
rogzitett cél — elsé EU-s jegybank

Z06ld vallalati és onkormanyzati tékekovetelmény-kedvezmeény program (2021. januar, kiterjesztés: 2021. augusztus)
NHP Z6ld Otthon Program (2021. oktdber)

vV Vv

> Napelemes beruhazasokhoz kapcsolddo finanszirozasi strukturak tamogatasa
> Szakmai elemzések = , A hazai megujuldenergia-termelés finanszirozdsa — Kihivasok és lehet6ségek” (2020. december)
> Rendszeres konzultaciok — kozvetlenil és a Magyar Bankszovetség kdzremikodésével
> Balloon-bullet t8kekdvetelmény megképzésétsl torténd eltekintés KAT és METAR fejlesztések finanszirozasa esetén
> Infrastruktlra TAmogatd Faktor (,ISF”) KAT és METAR projektekre (Pillér 1 RWA 25%)
> Vallalati Zold Tékekdvetelmény-kedvezmeény (,ZTKK”) (Pillér 2 eszkdz 5-7%)

14
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Szabalyozdi tamogatas 2

> Eredmények
> Meérlegf6osszeg alapjan a hazai bankok 75%-a csatlakozott a vallalati ZTKK programhoz 2021. junius 30-ig;
> 121 milliard forint naperémd-hitel folydsitas; 42 milliard forint zoldkotvény-finanszirozas 2021. junius 30-ig;
> MNB Zold Bank Dij 2019 — K&H Bank Zrt.

»> Tovabbi lépések, iranyok
> Kbz6s mddszertan kidolgozasa az EU Taxondmia megfelelés vizsgalatara és dokumentaldsara;

> Kedvezmények kialakitasa megujuld, de nem (vagy csak részben) allami tdmogatasi rendszer keretében megvaldsuld fejlesztések
szamara (piaci vallalati PPA-k) (példaul balloon-bullet, ISF);

> Egyéb kockdazatcsdokkentd instrumentumok kidolgozasa és alkalmazasa a magasabb piaci kockazatok mérsékléséhez (garancia
strukturak, portfolio-értékpapirositas);
> Uj kedvez8 forrasu hitelkonstrukciok dedikaltan a megujulé energiatermelési projektekhez (,,solar NHP”, stb.)

15
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K6szonom a figyelmet!

.
Nagy Eszter

+36 70 382 6021
Eszter.Nagy@kh.hu

K&H Bank Zrt. A prezentdcioban bemutatott keretrendszer tdjékoztato jellegl, a bankpiacon a legtobb bank dltal nemzetkézileg elfogadott és
1095 Budapest kialakult standardokat tiikr6zi, nem pedig a K&H Bank konkrét (igyletekkel kapcsolatos finanszirozdsi stratégidjat. Az
Lechner Odén fasor 9. ligyleteket a K&H bank case-by-case alapon, az ligylet teljes kockdzati profiljat figyelembe véve vizsgdlja.
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