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BERUHAZASI ES PROJEKTHITELEK

* Jellemz6en projektfinanszirozasi tgyletek
ElGny:
* Erds hitelez6i kontroll a biztositékok és a termelt Cash Flow felett = hitelezbi étvagy
« Atstrukturalhaté
* Projekthitel esetén anyavallalattodl fliggetlenithetd, értékesithetd projekt és eszkoz
e Anyavallalati mérlegtdl fliggetlenil finanszirozhatd névekedési beruhazas

Hatrany: Megvalosult kapacitisok forrdsa
* Kotott struktura: Projekt szinti .
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Ossz: 250-270 milliard Ft



https://mnb.hu/letoltes/20210121-hazai-megujulo-energiatermeles-finanszirozasa.pdf

MNB Eszk6zok:
Z61d Vallalati és Onkormdanyzati T6kekdvetelmény Kedvezmény:
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ICAAP felllvizsgalatban 2. pilléres t6kekdvetelmény kedvezmény

a Kedvezmény mértéke az érintett zold hitelallomany teljes brutté kitettségének 5%-a
vagy - EU Taxondmianak vald teljes megfelelés esetén - 7%-a

a 2. pilléres t6kekovetelmeény szintje O Ft ala nem csokkenhet az allomanyon

a zold vallalati és 6nkormanyzati t6kekovetelmény-kedvezmény és a lakascélu zold
tokekovetelmény-kedvezmeények egylittes dsszege nem haladhatja meg a hitelintézet
teljes kockazati kitettség értékének (TREA) 1,5%-at
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BERUHAZASI ES PROJEKTHITELEK

MNB Eszkozok:
o Z6ld Véllalati és Onkormanyzati T6kekdvetelmény Kedvezmény:
* Megujuld energiatermelés:

 EU Taxondmia Climate Delegated Act |. melléklet ,mitigation’ kritériumok
teljesitése: 5%

 EU Taxondmia DNSH kritériumok teljesitése: 7% kedvezmény

Bdvités: fenntarthatd ingatlanberuhazasok https://www.mnb.hu/greenfinance/penzugyi-szervezeteknek
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https://www.mnb.hu/greenfinance/penzugyi-szervezeteknek

MNB Eszk6zok:
Infrastruktura Tamogaté Faktor (CRR 501.a.):

25% kedvezmény az 1. pilléres prudencialis t6kekdvetelményben
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alapvetd infrastrukturahoz kapcsolddo eszkoz

zold cél: éghajlatvaltozas mérséklése, éghajlatvaltozashoz valo alkalmazkodas,
viz és tengeri er6forrasok védelme, korforgasos gazdasag, kornyezetszennyezés
megel6zése és 0koszisztémak védelme

szigoru hitelstruktura: hitelez6i kontroll a finanszirozott eszk6zok, az adds
tevékenysége és pénzaramai felett

NHP:

Osszesen 2809 millidrd Ft kedvezményes finanszirozasi forras kihelyezése 39
300 KKV szamara

Ebbdl tobb, mint 127 milliard Ft megujuld energiatermelési
projektfinanszirozasi hitelekre



BERUHAZASI ES PROJEKTHITELEK

Megtérulési kihivasok: emelked6 kamatkornyezet és HUF gyenglilés
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Mérleg alapu finanszirozas, projekthitelek kiegészitése
El6&nyok:

Szabad forrasfelhasznalas
Szabad Cash Flow feletti rendelkezés
Clean biztositékok nélkuli struktura

Hatranyok:

A novekedési torténetet a kibocsato vallalat mérleg strukturaja és pénziigyi ereje korlatozza

Teljes vallalati m(ikodést érint6 kotelezettségvallaldsok = a projekt csak uj hitelfelvétellel
értékesithetd

Magas befektetdi hitelkockazati elvarasok

Mrd Ft Z6ld vallalati kotvények
80
MNB Eszkézok: 0 - 69
 NKP: 4 megujulé energiaval 60
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zoldkotvény 20 )
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ZOLDKOTVENYEK

MNB Eszk6zok:

e 70ld Kétvény Kibocsatasi Utmutaté https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-zold-kotveny-utmutato.pdf
e ZVT kedvezmény:
Az ICMA GBP-nek vagy a CBI Green Bond Standardnek megfeleld, vallalati (6nkormanyzati)
kibocsatasu zold kotvény vasarlasabdl szarmazo kitettség.
e Elvaras: ICMA-nak vagy CBI-nak megfelelé SPO.
5% kedvezmény a kitettség 100%-ara. (EU GBS szabalyozas még nem |épett életbe)
* 46 komponens (core components):
* Forrasfelhasznalds (Use of Proceeds): z6ld projektcélok korének definidlasa
A zold projektek kivalasztasa (Project Evaluation and Selection): a felel6s teriletek, az
értékelési szempontok és a dontéshozatali folyamat ismertetése
 Forrasok kezelése (Management of Proceeds): a kivalasztott projektek és a felhasznalt
forrasok kezelésének és nyilvantartasanak folyamata
* Jelentéstétel: a felhasznalt kotvényforrasok, a megvaldsitott projektek és azok hatasanak
bemutatasa az Allokacids és Kornyezeti Hatds Jelentésekben (Allocation, Eligibility & Impact
Reporting)
* Dokumentacio: Zold Keretrendszer (Green Framework)
* Mingsités: Second Party Opinion a Green Framework z6ld kotvény sztenderd
megfelelésérdl
* Jelentéstétel: rendszeresség, KPI-ok, auditalas
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https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-zold-kotveny-utmutato.pdf
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Lizing
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Pénzugyi lizing: mérlegen bellli finanszirozas, az eszkdz a futamid6 végén
megvasarolhato.

Operativ lizing: mérlegen kivili finanszirozas, az eszkoz a lizingbeadd tulajdona marad
Sale and lease back: projektfejleszt6k mérlegen kivuli forrasbevonasa
Lizingtargy problémai: nem likvid masodpiac
* Engedélykoteles tevékenység (céghez + telephelyhez kot6dik)
e Uzemeléshez sziikséges szerz8dések (PPA, csatlakozési szerz6dés, EPC, O&M)
e Szavatossagi kérdések: EPC, gyartdi garanciak
» Telepitési hely ingatlan jogi helyzete
Maradvanyérték szamitas vs. piaci kockazatok (piaci alapu energiatermelés)
Nemzetkozi példa: Németorszag
* Erneuerbare Energien Gesetz
e Lizingbeadod: jellemzben kivitelezd vallalatok (nem bankok vagy lizingcégek)
* Jellemz6en 6nfogyasztasos rooftop PV: haztartasok, 6nkormanyzatok, vallalatok

e PV parkok finanszirozasa: Deutsche Bank példak



Fedezett kotvények projekt/portfolio alapon:

Uzleti/kockdzati kihivasok:

Projekt vs. portfolié alapu kotvény: projektek értékesithet6sége, cash flow és hozamfizetés
egyenletessége, kockazati diverzifikacid

Hozamfizetés vs. piaci kockazatok: piaci ar, kiegyenlitési koltségek, karbantartasi kdltségek (pl.
inverter csere)

Amortizacid és atstrukturalas: projekt cash flow kontroll, nem teljesités = azonnali default >
magasabb cash flow puffer elvarasok

Epitési szakasz: magasabb kockazat

Jogi problémak:

bond trustee or joint representative: kotvény tulajdonosok képviselete
collateral or security agent: biztositéki tigynok

wider range of collaterals: elfogadhato biztositékok kore

bondholders meeting: kotvény tulajdonosok dontéshozatali foruma
flexibility of bond terms: kotvény kondiciék mddositasa

specific bond types: specialis kotvény tipusok

Nemzetkozi példa: Luxemburg Renewable Covered Bond: csak banki kibocsatok szamara
- értékpapirositas egy alternativaja
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Ertékpapirositas

Ertékpapirositassal |étrejott értékpapir jogi statusza: nem felel meg egyik
jogszabalyban nevesitett értékpapir tipusnak sem —=>nincs specifikus
egyértelmd jogi szabalyozas, Ptk. az iranyado

e Kapcsolodod eszkozok jogi helyzete: engedményezés/szerz6dés atruhazas (Ptk.),
kovetelésallomany atruhazas (Tpt., Hpt.),

* Biztositéki pool és ligynok szabalyozasa
 Noteholder representation: értékpapir tulajdonosok képviselete
e 70ld eszkozok volumenének nem teljesitése: green default szabalyozasa

 Nemzetkozi példa: Franciaorszag (DAC), Hollandia (Rabobank) z6ld
értékpapirositds, DE csak fenntarthaté lakashitelek = zold jelzaloglevél
alternativaja
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Mik a piaci szerepl6k igényei?

Bankok:

e kockazatok kezelése

e finanszirozashoz illeszked6 cash flow

* behajthatosag, biztositékok érvényesitése

Energiatermeldk:

*  mérleg korlatok

e novekedési korlatok

* emelkedé finanszirozasi koltségek

Szabalyozdk:
e versenyképes megujuld energia projektek
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