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Naperomd finanszirozas az
UniCredit Bankban




Naperomu finanszirozas az UniCredit Bankban

> Kiemelt figyelem a meqUjuld energia — ezen belUl kilondsen a naperdmi — beruhazasokon

» Tobbszaz megawattnyi kapacitasi naperém( beruhazas megvaldsulasahoz jarultunk
hozza

» A PV hitelallomany 77%-a Strukturalt Finanszirozason projektfinanszirozasi struktiraban

> 23% (kisebb erdmdvek) a haldozatban ,kvazi” projektfinanszirozasi struktiraban

> A jelenleg targyalasi szakaszban [évd naperém{ beruhazasok is projektfinanszirozasi
struktoraban fognak megvalosulni



Miért projektfinanszirozas?




Miért projektfinanszirozas - A beruhazok szempontjai

> Uj céq alapitasa a beruhazas megvaldsitasahoz

Tulajdonosi kotelezettségvallalasok korlatozasa a
befektetett toke mértékéig

K6nnyebb kiszallni/eladni

» Kihivasok
Nagy induld beruhazasi koltségek
Hossz( megtérilési idd

Jelent0s kivitelezési kockazat
> (Célok
Klimacélok, fenntarthatosag

IRR maximalizalasa
Vallalat értékének a novelése

» Finanszirozasi igéenyek
Hossz{ futamidejd, alacsony kamatozaso forrasbevonas
Nagy t6keattétel (sajat forrasok minimalizalasa)
Limited/non recourse (visszkereset nélkoli) struktdrak

Projektfinanszirozas




Miért projektfinanszirozas - A kereskedelmi bankok szempon

» Kihivasok
Uj cég, magas beruhazasi koltségek, nagy hiteligény

Kockazatok atvétele a szponzortol, non recourse
Hossz( futamidd biztositasa

Kivitelezési kockazat indulaskor

» Medoldasok . . - P
p=s - Projektfinanszirozasi
A stakeholderek feltérképezése

A beruhazas teljeskor( atvilagitasa kilso fuggetlen es’z kOZtar
szakértok bevonasaval <
alkalmazasa

A kockazatok feltérképezése, kezelése
A visszafizetést befolyasold tényezok vizsgalata

A pénzaramlas folyamatos kontrollja a kivitelezési és
mkodési szakaszban

Tartalékok beépitése a struktiraba
Részletesen szabalyozott, ring-fenced szerz6déses

struktGra r'



Miért projektfinanszirozas?

Mert a kereskedelmi bankok ezzel a struktUraval tudjak biztositani:

» A leghosszabb futamidot;

> A legnagyobb tokeattételt;
» A legkedvezobb arat;

» A szponzorok korlatozott kotelezettseégvallalasa mellett.



Futamido, debt capacity
meghatarozasa
projektfinanszirozasi
strukturaban




Projektfinanszirozas - futamido, hitelésszeq meghatarozasa

» Futamido

Aram értékesitési szerz6dés/struktira id6tartama (KAT, PPA)
Negativ tail vallalasa (PPA esetén)?
IRS piac likviditasa, rendelkezésre allasa a futamidd alatt
Belsd banki korlatok, policyk
» Cash Flow — mennyi az addssagszolgalatra rendelkezésre alld pénzeszkoz?
Beruhazasi koltségvetes realis? Tartalékok vannak?
Mik a termelést befolyasolo tényezdk? — Energetikai modell (P90/P75); tilépitettség, degradacio

Milyen tényez6k befolyasoljak az eladasi arat? — KAT, METAR, PPA (piaci kockazati kitettség, ar
elorejelzés, EUR/HUF bevétel; inflacio)

M{kodési koltségek realisak? (Uzemeltetés, balancing cost; Robin Hood add)
Tartalékszamlak vannak? (DSRA, MRA)
Kamatkockazat fedezve van?

» Minimalis DSCR elvaras (P90/P75?, piaci kockazat van?, nedativ tail?)
> Banki policy - Minimalis sajat erd elvaras (KAT, PPA)
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Kotvénykibocsatas vs
projektfinanszirozas




Kotvénykibocsatas vs projektfinanszirozas

> Kotvénykibocsatas soran mérlegelendd szempontok

Szélesebb kor{ finanszirozoi réteq bevonasa

Nagyobb mozdastér a beruhazas lebonyolitasa mikddtetése soran

A Szponzor jelentdsége, szerepvallalasa fontosabb (non-recourse struktira lehetséges?)

KilsO rating szikségesséde (Uj alapitasO cég esetén biztosra vehetd non-1G kategoria)

Futamido vélhetden rovidebb (max 5-106év?)

Tokeattétel? Teljes finanszirozas biztosithato? (zartkord/nyilvanos kibocsatas, jegyzési garancia vallalo)
Torlesztési profil (ballon)

Koltségek, arazas? — vélhetden magasabb hozam elvarasok a nagyobb kockazatok és alacsonyabb
kontroll miatt

» Egyedi beruhazas szintjén, Uj alapitast cégben megvaldsithato?
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° Aktualis kérdések



Aktualis kérdések

> Madas energiaarak — KAT/METAR kilépés; Gj PPA projekteknél ar-el8rejelzések megbizhat6saga?

>
>
>

Beruhazasi koltségek (arfolyamkockazat, eszkdz arak alakulasa, elérhetdsége)
Magas kamat kdrnyezet — HUF finanszirozast neheziti — MNB - Z6ld NHP hitel lehetGsége?

PPA struktirak térnyerése — banki sztenderdek kialakitasa

A\

MNB Tokekovetelmény kedvezmeény Ugylet szinten torténd eérvényesitése meglehetdsen bonyolult

> CRR - Infrastruktra Tdmogatd Faktor jellemz8en csak a KATos projekteknél érvényesithetd

. /.



Koszonom a figyelmet!

Uvedes Szabolcs
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Strukturalt Finanszirozas
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Email: szabolcs.uveges@unicreditgroup.hu




