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Nyilatkozat

Jelen prezentdciét a Raiffeisen Bank Zrt. ("BANK"), kizdrdlagosan az Ugyfél részére, elézetes tdjékoztatd jelleggel, és/vagy az itt bemutatott projekthez szikséges pénzigyi tandcsaddi kivalasztdsi
folyamattal kapcsolatban készitette.

Jelen prezentdcié a BANK tulajdondt képezi és bizalmas jellegU, tovabbd pedig nem tehetd kdzzé vagy egyéb mds mdédon hozzdférhetédvé, részben vagy egészben, bdrmely harmadik félnek, a
BANK irdsos jovdahagydsa nélkll. Jelen prezentdcid nem mindsUl, illetve nem tartalmaz semmiféle szerzédéses, vagy bdrmely egyéb kotelezettségvdllaldst a BANK részérdl, az elézetes belsd
jdvdahagyds, illetve irdsbeli szerzédéskotés feltétele.

Jelen prezentdcidban szerepld informdcidk a piacok jelenlegi dllapotdt t0krdzik, melyek ennek megfeleléen valtozhatnak. Jelen prezentdcidban szerepld bdarmely becslés, eléretekinté megdllapitds,
elérejelzés vagy vélemény [ényeges elemeinek szubjektiv megitélése és elemzése alapjdul szolgdl szidmos becslés, amelyek pontossdga az idé muldsdval jelentdsen vdltozhat.

Jelen prezentdcié elkészitése céljdbdl a BANK olyan nyilvénosan elérhetd és/vagy harmadik féltél nem nyilvdnosan elérhetd informdciokat és adatokat haszndilt fel, melyek nem lettek fuggetlen
szakérték dltal auditdlva vagy bdrmely egyéb mddon ellendrizve. A BANK semmilyen mdédon nem vdllal felelésséget és/vagy garancidt vagy egyéb nyilatkozatot nem tesz ezen informdcidk
megbizhatdsdgdt, pontossdgdt, teljességét, naprakész dllapotdt illetéen, illetve nem vdllal semmilyen nemU feleldsséget az ebbdl esetlegesen eredd hibdkért és hidnyossdgokért. A BANK felel&sségi
kérébe nem tartozik sem a jelen prezentdcié mdédositdsa sem pedig annak frissitése.

Jelen prezentdcidban szerepld informdcidék nem fejeznek ki és nem jelentenek véleménynyilvanitdst, ajdnlatot, felhivast, atfogd pénzigyi elemzést, rekldmot, befektetési tandcsaddst, illetve nem
mind&sUlnek bdrmilyen értékpapirhoz vagy egyéb pénzigyi eszkdz6khdz kapcsolddd ajdnlati felhivasnak.

A BANK semmilyen nemU jogi, addzdsi, kényvvizsgdlati vagy szdmviteli szolgdltatdst nem kindl. Az Ugyfél egyedil felelés minden olyan déntés meghozataldért, mely jelen prezentdcidéban szerepld
informdcidk megismerése kapcsdn keletkezett.
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Miért érdemes alkalmazni?

Mert ez a helyes dolog

= A fenntarthatd cselekvés fontosabb mint valaha és a pénzigy ebben kulcs szerepet tud betdlteni

= A fenntarthatd tevékenységek és a fenntarthatdé finanszirozds dsszekapcsoldsa kiegésziti a vdllalat fenntarthatdsdgi stratégidjat
Mert kiszélesiti a vallalat szamara elérheté finanszirozdsi forrdsok korét

= A megndvekedett hitelezbi/befektetdi kornek kdszonhetéden bdrmely finanszirozdsi tevékenység nagyobb kereslettel szembesUl, ha fenntarthatd formdban
toérténik (egyre toébb hitelezd/befektetd kUldnit el egyre nagyobb 6sszegeket a fenntarthaté finanszirozasra, ESG alapok teriedése)

Mert a fenntarthaté finanszirozas ‘nice-to-have’-bél ‘must-have’-vé fog alakulni a jovében

= A nemzetkdzi és nemzeti politikai, valamint szabdlyozdi kérnyezet (pl. ECB, EBA, stb) arra fogjdk kdtelezni a hitelezdket/befektetdket, hogy portfolidjuk
nagyobb részét fenntarthatd formdban hitelezzék/ fektessék be

= Az unids SFDR rendelet (pénzigyi piac szerepldivel szemben kdzzétételi elvdrdsokat fogalmaz meg az ESG befektetésekkel kapcsolatban) mdar jelenleg is
plusz motivdciét jelent a befektetdk sz&dmdra

Mert ez mdr most is alacsonyabb forraskoltséget eredményez

= Jelenleg a monetdris elénydk még elhanyagolhatdak (legfeliebb néhdny bdzispont). Varakozdsaink szerint azonban a monetdris elény folyamatosan
névekedni fog

= Magyarorszdgon az MNB
— az NKP keretében vasdrolt zold kdtvényeket,
— illetve vdllalati és dnkormdnyzati zold tékekdvetelmény kedvezményen keresztll probdlja a bankokat 6szténdzni:
— 2020-t8l felépUlb kitettségek esetén a tékekdvetelményének egy részét vagy teljes egészét elengedi a 2. pillérben’
— akedvezményt 5 éven keresztUl nyUjtja az MNB

— megujuld energiatermelést finanszirozd beruhdzdsi vagy projekthitel- vagy koétvénykitettség; vagy (ICMA GBP-nek, vagy Climate Bonds Standard-
nak megfeleld) zold kdtvény kitettség esetén

Végil, de nem utolsésorban a fenntarthatésag nagyon jol illeszkedik a legtébb vallalat kivant imdazsdhoz és
hirnevéhez

= A fenntarthaté finanszirozdsi formdk kévetése megkdnnyiti és felerdsiti a vallalatok fenntarthatdsdgi stratégidval kapcsolatos kommunikacidjat

Megjegyzés: 1) A kedvezmény mértéke az érintett dllomdany teljes bruttd kitettségének 5%-a, azzal, hogy a tékekdvetelmény szintje 0 ald nem csdkkenhet az dllomdnyon. A teljies kedvezmény tovdbbad
nem haladhatja meg a hitelintézet teljes kockdzati kitettség értékének (TREA) 0,5%-at
Forrds: MNB, EU
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Sustainability
-linked
kotvény
(altaldnos
finanszirozdsi cél,
z6ld, tarsadalmi
célokra
vonatkozd
kotelezettségvall
alds)

Sustainability
-linked hitel

(&ltaldnos
finanszirozdsi cél,
z0ld, tarsadalmi
célokra
vonatkozd
kotelezettségvall
alds)

Z6ld kétvény
(ellenérték 100%-
at-a jogosult
kérnyezetet
érinté
tevékenységekre
kell forditani)

Fenntarthatd

zold

instrumentu

mok

Social
kotvény
(ellenérték 100%-
at jogosult
tarsadalmi/social
tevékenységekre
kell forditani)

Viselkedés alapi
Az ellenérték elkdltésével
kapcsolatban nincsenek
kovetelmények, az
instrumentum a kibocsaté zold
tarsadalmi/social
teljesitményéhez van kotve
(ESG mindsités, vagy KPI-hoz
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M Sustainability-linked koétvény

= COVID ellenére is jelentds névekedés volt tapasztalhatd a fenntarthaté
finanszirozdsi formdkat illetéen, 2021-ben a kibocsdatdsok volumene

megdupldzédott

» Alegnagyobb részardanyt tovabbra is a zold kotvény kibocsatasok
képviselik, 2022-ben a z4ld és sustainability kdtvény kibocsdtdsok is rekord

volumenben mennek végbe

= Jelentds volument képviselnek az un. ,viselkedés alapu” sustainability-
linked hitelek, 2021-t8l pedig a kétvénypiacokon fontos szerepet téltenek
be a sustainability-linked koétvények is
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Az ICMA (International Capital Market Association) zdld kétvény irdnyelvei (Green Bond Principles — GBP) a nemzetkdzi kdtvénypiacon egyik leginkabb elterjedt, zold
kdétvényekhez kapcsoldédd szabdlygyUjtemény. A GBP a kibocsdtdk sz&imdra Utmutatdst biztosit a zold kdtvények kibocsdtdsdnak kulcsfontossdgu elemeirdl, a befektetéket pedig
tdmogatja azdltal, hogy elésegiti a z6ld befektetések kdrnyezeti hatdsainak értékelésére szolgdld informdcidk elérhetdségét

A GBP ajanldst fogalmaz meg a z6ld kétvény keretrendszerekkel kapcsolatban, valamint a kilsé felilvizsgdlatra vonatkozéan. Ez utébbi magdban foglalja a kibocsatds
idépontjdt megeldzé vizsgdlatokat (a zold kétvény keretrendszer Gsszhangjdt egy Ugynevezett ,Second Party Opinion Provider " z&ld mindsitd vizsgdlja), valamint a kibocsatdst
kdévetd felUlvizsgdlatokat (a zold kotvénybdl befolyd ellenérték és annak allokdcidjdnak nyomon kdvetése harmadik fél dltal).

16ld kotvény keretrendszer elvart tartalma (ICMA):

1. FORRAS
FELHASZNALAS
CELJA

A tdmogathatd z6ld projektek szektorokba térténd besoroldsa (megujulé energia, energiahatékonysdg, z6ld éplletek, ,tfiszta” kézlekedés, fenntarthatd
vizgazddlkodds és hulladék felhaszndlds, kdrnyezetszennyezés megelSzése és ellendrzése, éghajlatvdltozdshoz vald alkalmazkodds, €16 kérnyezeti eréforrdsok
fenntarthatd felhaszndldsa és féldhaszndlat, szdrazféldi és vizi biodiverzitds, kdrforgdsos gazdasdghoz kapcsolddd termékek, technoldgidk, gydrtdsi folyamatok és/vagy
Gkohatékony termékek)

Tamogatott fenntarthatésagi célok meghatdrozdsa (éghajlatvdltozds hatdsdnak csékkentése, éghaijlatvditozdshoz vald alkalmazkodds, a természeti eréforrdsok
védelme, biodiverzitds, a kdrnyezetszennyezés megelbzése és kezelése)

2. PROJEKTERTEKELES
ES KIVALASZTAS
FOLYAMATA

A folyamat meghatdrozdsa, amelynek sordn a kibocsaté azonositja, hogy a projektek hogyan illeszkednek a tdmogathaté z6ld projektek
szektoraiba (a felelbs terUletek, az értékelési szempontok és a déntéshozatali folyamat ismertetése)

Kiegészité informdcidk nyujtdsa azokrél a folyamatokrdl, melynek segitségével a kibocsdtd azonositja és kezeli a projekt(ek)hez kapcsoldddan
felmerUlé tarsadalmi és kérnyezeti kockdzatokat

3. FORRASOK
KEZELESE

A forrdsokat elkilonitetten szikséges menedzselni (pl. alszamla, portfolid)
Transzparens, ellendrizhetd belsé folyamatok és nyilvantartas

A z6ld kbtvények befolyd ellenértékek kezelhetbek portfolid szinten, vagy kdtvényenként

4. RIPORTALAS

Eves jelentések, egyelére nincs sztenderdizdalt forma

Allokdciods jelentés: projektek listdja (melyekre a zold kotvény ellenértéke allokdldsra kerUlt), révid leirdsuk, az allokdlt 6sszeg nagysdra (teljes
allok&cidig szUkséges)

Koérnyezeti hatds jelentés: varnatd kdrnyezeti hatdsrdl szdlé jelentds (kvalitativ KPI-ok és kvantitativ mérészdmok haszndlata javasolt)
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CBI, EU

CBI - Climate Bonds Standard
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+ A Climate Bonds Initiative (CBI) sztenderdje (Climate Bonds Standard)az ICMA GBP alapelveivel megegyezik (a zold kdtvény keretrendszer fejezeteit, témakoreit illetéen)

« Azonban sqjdt taxondmidval rendelkezik (mely 8 gazdasdgi dgazatot azonosit ami fenntarthatdsdgi szempontbdl elfogadhatd), igy a technikai kritériumrendszer nagyobb
hangsuly kap az ICMA GBP dltaldnos ajénldsaival szemben

«  Amennyiben a kibocsdté megfelel az CBI elvérdsainak ,,Climate Bonds Certified™” mindsitést kap

« A CBI szerinti ,,Climate Bonds Certified" mindsitéshez a zold keretrendszer hitelesitése mellett szUkséges a kibocsdtds utdn 12-24 hénappal egy Ujabb hitelesités (mely a

kibocsdatdsokbdl bevont forrdsok felhaszndldsat vizsgdlja — allokdcids jelentés)

EU Green Bond Standard (GBS) - tervezet

EU Taxonomia

+ Jelenleg az unids standard még elfogadds alatt all, az uniés
taxonémidra épul

- Az ICMA és CBI alapelveivel 6sszhangban van, de anndl szigoribb
elvardasokat is megfogalmaz

- Az aldbbi fé elvardsokat fogalja magdban:

1.

Taxondmia-nak térténd megfelelés (a kdtvénybdl beszedett
pénzeszkdzoket teljes mértékben az unids taxondmidhoz
igazodd projektekre kell forditani);

atldthatdsdg (telies atldthatdsdg arrdl, hogy a kétvényekbdl
szdrmazd bevételeket hogyan osztjdk el a részletes
adatszolgdltatdsi kdvetelmények révén);

kUlsé felUlvizsgdlat: minden eurdpai zoldkotvényt kilsd
ellenérnek kell ellendriznie a rendeletnek vald megfelelés és a
finanszirozott projektek taxondmiai 6sszehangoldsa
érdekében);

a felUlvizsgdlatot végzd személyek Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatdsag (ESMA) dltali felgyelete

madr 2022-t61 hatdlyos)

Az EU taxonomia 4 affogé feltételt és 6 kornyezeti célkitizést fogalmaz meg (melybdl ketté

1, legaldbb egy
koérnyezetvédelmi
célkitGzéshez vald

jelentés hozzdjdrulds

3

2, nem okoz jelentés kdrt
mds kornyezeti
célkitizésnek
(» Do no significant
harm”)

a)

b)

az éghajlatvdltozds
mérséklése;

az
éghajlatvaltozdshoz
valé alkalmazkodds;
a viz és a tengeri
eréforrésok
fenntarthatd

haszndlata és 4, megfelel a

védelme; + minimdlis
a korforgosos ) szocidlis
gazdasagra valo biztositékoknak

atallds;

a kérnyezetszennyezés
megelbzése és
csokkentése;

a biolégiai diverzitds
és az 6koszisztémdak
védelme és
helyredllitdsa

3. megfelel a mUszaki (technical screening) kritériumoknak
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o 5 ZOLD MINGSITOK
KUIsé felUlvizsgdlat

Az SPO (Second Party Opinion) Providerek - zold mindsitdk fUggetlen, megbizhatd értékelést
nyUjtanak a zéld kdtvények kérnyezeti mindsegérdl.

Egy hiteles, megfeleld referencidkkal bird SPO szakértd dltal kiadott vélemény biztonsdgot nyujt a
befektetdk szdmdara a zdldre festés (,,green washing”) elkerUlésével kapcsolatban.

A z06ld kétvény sztenderdek elvariak a zold kdtvény mindsitéssel kapcsolatban az SPO készitését és
ezdltal a kUlIsé fél dltal tértend hitelesitést

SPO-k szerkezete (kb 10-15 oldal):

Ertékelés &sszegzése

Kibocsatd/Projekt bemutatdsa

76ld kétvény keretrendszer értékelése (pl. ICMA GBP-nek térténd megfelelés)
Mellékletek

SUSTAINALYTICS rﬁl @@@ VE

°CICERO

- ISS ESGD>> S&P Global
Ratings DNV-GL
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FObb lepések

A z6ld kotvény statusz megszerzése hozzdvetdlegesen 2 hénapot vesz igénybe, igy beillesztheté egy ,hagyomdnyos” kibocsatdsi folyamatba, jelentds tobbletidé igénybevétele

7

nélkil. A kibocsatdk dltalaban meg szoktak bizni egy z6ld befektetési szolgaltatét a folyamat menedzselése céljabél. A folyamat harmadik szereplGje a zéld minésité (SPO
Provider), aki példaul az IMCA GBP elvardsai alapjdan kidllitja szakvéleményét (az SPO folyamat kb. 4-5 hetet vesz igénybe, dija z6ld min&sitdnkként és projektenként valtozd)

Kivalasztas

Affogé
fenntarthatésa
gi stratégia

Zold
keretrendszer
elkészitése

o\ icva

—

Kilsé
felUlvizsgalat

\/

Publikacio

A z6ld befektetési szolgdltatodt kivdlasztdsa, megbizdsa
A megbizott tandcsadd tdmogatja a kibocsatdt a zold mindsitd kivdlasztasdban
26ld mindsité megbizdsa

A z6ld kdtvény beillesztése a kibocsatd fenntarthatésagi stratégidjdba. A gyakorlatban amennyiben a vdllalat még nem
rendelkezik ilyen stratégidval ennek megfogalmazdsa pdrhuzamosan térténik a zold kdtvény keretrendszer készitésével

A z8ld befektetési szolgdltatd tdmogatja a kibocsatot
= avdllalat tevékenységének és beruhdzdsi terveinek felmérésében, a relevdns projektek azonositdsdban
= akerefrendszer elkészitésében, megszévegezéseben
A keretrendszer elkészitése egy iterativ folyamat, a keretrendszer tervezetét a zold mindsitd is attekinfi
A z6ld keretrendszer elkészitése (az ICMA elvdrdsaival sszhangban):
= Forrds felhaszndldsanak célja: Tdmogathatd zold projektek és fenntarthatdsdgi kategoéria kivalasztdsa (mérhetd
hatdssal). MUltbeli projektek is valaszthatdk (visszatekintési idészak max. 2 év), érdemes meghatdroznia
finanszirozas/refinanszirozas aranyat
= Projektértékelés és kivalasztds folyamata: Folyamat meghatdrozdsa, bizottsag feldllitasa (Green bond committee)
= Forrdsok kezelése: ,,Green Finance register’-ben térténd nyomon kévetés, annak frissitése
= Riportdlds: Allokacids, kdrnyezeti hatds jelentés

A z8ld mindsitd kérdéseket tesz fel a zold keretrendszer tervezetével kapcsolatban, szUkség esetén menedzsment interjut
készit és tovdbbiinformdaciokat kér be (a mindsitével a kapcsolatot a zdld befektetési szolgdltato tartja)

A z8ld min&sitd az ICMA GBP alapelvei alapjan mindsiti a végleges zold kdtveny keretrendszert €s kiadja a szakvélemenyt
- SPO-t (melyet tervezet formdjaban a kibocsato eldtte megtekinthet)

A z06ld keretrendszer és SPO kozzététele (kibocsatd honlapjdn)
Koétvények értékesitése




