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A magyar gazdasag klimasemlegességq iranyaba torteno atalakulasanak
kulcstertilete az id6jarasfliggd villamosenergia-termelési technologiak, ezen
beliil kiemelten a napenergia széleskori alkalmazasa. Az elmult harom
évben exponencialisan nétt a beépitett napelemes kapacitasok volumene,
ez a robbanasszert( folyamat szamos megoldandé miiszaki, (izleti,
halbzatfejlesztési és piacintegracios feladatot vet fel és jelentds innovacios
lehetéségeket is rejt magaban. A napenergia beruhazasok finanszirozasa a
hazai bankszektor tevekenységéenek is kiemelt tertilete.

Az MNB=ZKK Napenergia Forum egylittmiikbdeési platformként szolgal az
iparag fejlédéseben érdekelt iparagi szereplbk, pénzligyi intézmeények,
kormanyzati szervek és egyetemi kutatok szamara a hazai napenergia
hasznositas f6bb fejleményeinek nyomon kbvetésére, az emlitett problémak
azonositasara, a legfrissebb technoldgiai eredmények és az innovaciot
igénylé problémak megismerésére.

Dr. Kaderjak Péter Dr. Szolnoki Palma

1 Szeretnénk koszonetet mondani az MNB Fenntarthatdo Pénzligyek Féosztaly munkatarsainak, Szarvas
Néranak és Jokuthy Lauranak a jelen ‘szakpolitikai javaslatokhoz nyujtott kiemelked6 szakmai
tamogatasukért.
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ZKK Szakpolitikal javaslatok

A privat hosszutavu aramvasarlasi
szerzodéses konstrukciok magyarorszagi
elterjedésének tamogatasara

Kiemelt szakpolitikai kovetkeztetések és ajanlasok

Mivel a privat hosszutavi aramvasarlasi szerzédéses (CPPA?) konstrukcidban létrejovo
naperémi fejlesztések nem igényelnek artamogatast, térnyerésiik el6ésegitése
szabalyozasi, koltségvetési és klimavédelmi szempontbél egyarant kivanatos.

A férum tapasztalatai alapjan a CPPA-k egyel6re nem terjedtek el a magyar arampiacon,
aminek oka a megujulé tamogatasi rendszerekhez képest 0j kockazati faktorok
megjelenése. Ezek kezelésében a CPPA-k elterjedésének kezdeti fazisaban allami
szerepvallalas segithet, jelen szakpolitikai ajanlasaink ennek lehetséges formaira
tesznek javaslatot.

CPPA projektekre alkalmazhaté allami hitelgarancia strukturak és allami szerepvallalas
melletti alarendelt finanszirozas kialakitasa kivanatos. Ezek révén mind a CPPA-k
kapcsan jelentkez6 partnerkockazat, mind a banki finanszirozasban megjelené negativ
revenue tail® kockazat sikeresen kezelheté lenne.

A fenti eszk6zokon tul meg kell vizsgalni a fedezett értékpapir-/kotvénystrukturak
kialakitasanak jogi lehetéségét a CPPA projektek tomegessé valasanak elésegitése
érdekében.

A telephelyi CPPA projektek esetén az ingatlanjogi szabalyok megfelel6 médositasaval
garantalni kell, hogy a telephelyet tulajdonlé céget, valamint annak eszkozeit és a
telephelyet érintd eljarasok esetén a naperémii tovabbi lizemelése és a hitelezdi
biztositékok hozzaférhet6sége és behajthatésaga biztositott legyen.

A halézati CPPA projektek elémozditasa érdekében kiemelten fontos, hogy minél
hamarabb atlathaté, piackonform, halézati kapacitaskiosztasi rendszer lépjen életbe
mind az elosztéi, mind az atviteli kapacitasok esetén.

Indokolt a megujulé aramtermelék Robin Hood adé fizetés aldli mentességét lizleti
modell semlegessé tenni, azaz a mentességet a CPPA konstrukcioban megvalésul6
projektekre is kiterjeszteni.

2 Corporate Power Purchase Agreement

3 Leegyszerisitve, amennyiben az elére rogzitett bevétellel rendelkez6 idétav (pl. tAmogatasi futamidé, vagy
jelen esetben a CPPA futamid®) rovidebb, mint a banki finanszirozas futamideje, akkor negativ revenue tail-
rél beszélink.
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Hattér

A kdzel két évtizede sikeresen miikddé tamogatasi rendszerek (KAT és METAR) altal generalt fejlédés
utan meglehet, hogy Uj szakaszba Iéphet hazankban is a megujulé energia alapu erémiivi kapacitasok
bévilése, és elérkeziink a kivanatos allapotig, amikor mar a kereskedelmi méreti naperémii
beruhazasok is piaci alapon, ar- vagy beruhazasi tamogatas nélkil valdsulnak meg.

Szakpolitikai ajanlasunkban azt jarjuk korul, hogy mi sziikséges ahhoz, hogy ez a folyamat lendiletet
kapjon, milyen akadalyok vannak jelenleg a rendszerben, milyen médon lehet ezeket feloldani, és az
akadalyozé tényezdk feloldasan tul milyen szakpolitikai eszk6zok nyujthatnak tovabbi segitséget a
magyarorszagi megujuld erémiivi kapacitasok piaci alapu béviléséhez.

Nyugat-eurépai trendek

A naperémivi aramtermelési koltségek (LCOE)* csOkkenése révén az Uj naperémi projektek
megvalosulasahoz egyre kevesebb tamogatasra van szlkség, illetve egyre gyakoribb a tamogatas
nélkll, piaci alapon megépulé projekt. Ez utdbbi esetben a megujuld energiatermelési projektek
altalaban un. privat hosszu tava aramvasarlasi szerz6déses (CPPA) konstrukciok keretében jonnek
létre. Azaz a kezdeti jelent6s beruhazasi koltség megtériilésének biztositasara az allamilag garantalt
aru felvasarlast egy maganszereplével (nagy energiafogyasztd) kotott hosszu tavu aramvasarlasi
szerzBdeés valtja fel.

Nyugat-Eurépaban a 2010-es évek elején kertltek az els6 megujulé CPPA-k alairasra. Ekkor a magas
koéltségek miatt inkabb csak pionir, marketing jelleggel néhany IT cég kotott ilyen szerzédést. A CPPA
szerz6dések igazi felfutasa 2019 utan kdvetkezett be, els6sorban a szél- és napenergia bazisu
villamosenergia-termelés fajlagos kéltségének drasztikus, a nagykereskedelmi aramarak szintjéhez
egyre jobban kozelitd csokkenésével. Mig addig féként az északi orszagokban (Svédorszag, Norvégia,
Finnorszag, Hollandia, Nagy-Britannia) koétottek CPPA-t az olcsébb szeles kapacitasokra, 2019-tél
egyre fajstlyosabba valtak a napenergias projektek, és Spanyolorszag valt az egyik f6 CPPA kdzpontta.
2019-t6l egyre tobb orszagban, koztik a kdzép-kelet-eurdpai régidoban is beindultak a CPPA
tranzakciok. Lengyelorszagban 2020-ban mar 167 MW® megujulé kapacitas keriilt CPPA keretében
lekotésre, 2021-ben pedig tovabb bévdilt a portfolio pl. a Danone vasarlasaival.®

Magyarorszagi CPPA lehetéségek

A magyar meguijulé tdmogatasi rendszer, a METAR tenderek elmult kétévi eredményei is azt jelzik,
hogy ma mar egyre kisebb mértékben van szikség allamilag garantalt artamogatasra a megujuld
kapacitasok béviiléséhez. A METAR tenderek sulyozott atlagos nyertes arai tenderrdl tenderre
csOkkentek, és tavaly mar 17 Ft/kWh ala kerliltek,” ami béven az éves piaci referencia ar® alatt volt.

4 Az élettartamra vonatkoztatott fajlagos villamosenergia-koltség — levelized cost of electricity

5 Forras: Greeninvestmentgroup

6 A lengyel CPPA-k on shore szeles projektekre vonatkoznak.

7 A 2021 aprilisaban harmadik alkalommal kiirt METAR tender eredményeirél szél6 6sszefoglalét 1asd itt:
http://www.mekh.hu/download/8/fa/01000/metar_2021_aprilis_osszefoglalo_ertekeles.pdf. = A  nyertes,
kizarolag naperémivi palyazatok atlagara a 2021. augusztus 1-i beadasi nap arfolyamaval szamolva 47,6
EUR/MWh szinten alakult ki.

8 A METAR egy prémium alapt tdmogatasi rendszer, ahol a nyertesek adott hénapra vonatkozé fajlagos
tamogatasat, a tender soran ajanlott (nyertes) ar és az adott hénapra vonatkozo utélagos (ex post) referencia
piaci ar kiilonbsége adja meg. Az ex post referencia piaci arat a Mavir szamitja és teszi k6zzé havonta a
299/2017. (X. 17.) Korm. rendelet 15. § (1) alapjan, napenergia esetében példaul ,a hazai szervezett
villamosenergia-piac masnapi 6ras arainak napenergiat felhasznaldé - kotelezé atvételben vagy prémium
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Azonban a nyertes palyazok kozott egyel6re alacsony azon projektek aranya, melyek kivitelezése
sikeres banki projektfinanszirozas bevonasaval indulhatott el, ami j6l szemléltetia METAR rendszerben
jelentkezé magasabb finanszirozoi kockazatokat.®

Ahhoz, hogy a tamogatasi rendszert felvalthassak a piaci alapu konstrukciok, sziikséges, hogy az
erémvi beruhazo és a tipikusan 6t finanszirozé bank piaci alapon is biztositva lathassa a jelents induld
beruhazasi koltség megtérulését. A pusztan spot piacra termelés egyel6re tulzottan kockazatos, a
nagykereskedelmi aramar ingadozasa nem teszi lehetévé a tiz év feletti megtérilési projektek banki
finanszirozhatésagat. Hosszu tavu, biztos felvasarlasi kilatasra van sziikség, amely egy kiszamithato
bevételi folyamot garantal, ehhez viszont kell egy felvasarlé partner.

Szerencsére fogyasztoi oldalrél hazankban is egyre racionalisabb opciova kezd valni egy CPPA
konstrukciéba val6 beszallas. Ennek okai:

e A napenergias aramtermelés fajlagos koltségének abszolut és a nagykereskedelmi aramarhoz
viszonyitott relativ szintjében bekdvetkezd folyamatos csdkkenése lehetévé teszi, hogy ma mar
Magyarorszagon is a piaci arral versenyképes arakon lehessen CPPA-kat kétni. (Iasd 1. abra)
Ezt a helyzetet a kézelmultban elindult aramar-emelkedés még inkabb megszilarditotta, a
jelenlegi 2024-ig jegyzett HUDEX futures arak is béven a napenergias LCOE értékek folott
vannak.

e A hosszu tavu aramvasarlasi szerz6dés egy nagyfogyaszté szamara védelmet tud nyudjtani a
nagykereskedelmi villamosenergia-piacot jellemz8 jelentés aringadozastol, kiszamithato
energiakoltség-folyamot biztositva.

e Végul a megujuld CPPA-k megkdtése mellett szdl fogyasztéi oldalon az is, hogy egyre
fontosabb szempontta kezd valni szamukra energiabeszerzésik ’zélditése’. A zoldités
onmagaban kezd vallalati értékké/kdvetelménnyé valni.
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1. abra: A HUPX spot villamosenergia-arak és a napenergias aramtermelés LCOE értékeinek idébeni alakulasa
Forras: az LCOE értékek forrasa: IRENA; a HUDEX éves termékhez tartozé idépont: 2021. december 7.

tipusu tamogatasban részesild - erémiegységek targyhdonap egyes oraira Osszesitett termelésével
sulyozott havi atlagara”. 2021 soran az ex post havi referencia piaci arak mindvégig 17 Ft/kWh fol6tt voltak,
2021. januar — november hénapok ex post referencia piaci arainak atlaga 36,23 Ft/kWh volt.

9 Ebben a témaban érdemes a jegybank ,A hazai megujuléenergia-termelés finanszirozasa: kihivasok és
lehetéségek” tanulmanyat elolvasni.
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4 zerocarbonhub.hu



file:///C:/Users/ZKK/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/FURP9UML/zerocarbonhub.hu
https://mnb.hu/letoltes/20210121-hazai-megujulo-energiatermeles-finanszirozasa.pdf
https://mnb.hu/letoltes/20210121-hazai-megujulo-energiatermeles-finanszirozasa.pdf

Mindezek miatt a privat PPA-k térnyerése hazankban is egyre inkabb valészinisithetd.1° Es mivel a
CPPA-k azt az igéretet hordozzak magukban, hogy ugy teremtenek termékeny talajt a
megujulé energia alapu erémiivi kapacitasok bovilésének, hogy kdézben nincs szikség
kozvetlen artamogatasra, ez az irany a villamos energia piac fejlédése és az allam szamara
is kivanatos. Kevesebb piactorzitas és (fogyasztdkra allokalt) tamogatasi koltség mellett
haladhatunk eldre a klimavédelmi célok teljesitésében.

Mindezért fontos megvizsgalni, hogy hogyan lehet segiteni a hazai CPPA piac beindulasat, hogyan
lehet szorgalmazni, hogy az allami tdmogatasi METAR rendszer helyett a piaci alapi megoldast
valasszak az erémiivi beruhazok.

2021. december 9-én az MNB ZKK Napenergia Forumon a CPPA-k magyarorszagi lehetéségeit jartuk
korul a f6 érintettekkel: az erémiivi beruhazoi, fogyasztéi és finanszirozoi oldal képviselbivel, illetve jogi
és szabalyozasi szakemberekkel. A Férum szamos olyan pontra mutatott ra, amelyek jelenleg
akadalyozhatjak a CPPA piac létrejottét és fejlédését, és amelyek mentén ezért érdemes lehet
szakpolitikai [épéseket tenni.

A konstrukciokroél roviden

A Férum el6adoi egyetértettek abban, hogy a lehetséges CPPA konstrukciok kdézil hazankban
leghamarabb az un. telephelyi (on-site) valtozat megjelenése varhatd, azaz amikor maganak a
fogyasztonak a telephelyén kerul kialakitasra a naper6mu, a felhasznal6 maganvezeték-hal6zatara
kapcsolédva. Ennek a konstrukcidonak szamos elénye van. Az egyik legfontosabb, hogy az elszamolasi
méréberendezés mdogotti (‘behind the meter’) kialakitasabdl fakaddéan a naperdmi altal termelt és
helyben elfogyasztott energiara nem rakédik haldézati tarifa koltség. A telephelyi konstrukcido masik
kiemelt elénye, hogy azzal, hogy lathatéan jelen van, sokkal kézzelfoghatdbb, latvanyosabb a cég
dolgozoi és a cég lgyfelei szamara is a vallalat zold iranyu elkdtelezédése.

A telephelyi konstrukcid viszont egy korlatos lehet6ség, egyrészt azért, mert csak azoknak a
fogyasztdknak opcid, akiknek olyan a telephelyik, hogy egy erémi helyben is kialakithato rajta,
masrészt azért is, mert ebben az esetben a CPPA termék nem finomithatd tovabb: egyszeriien a
mindenkori naperédmiivi termelés kerul értékesitésre (pay as produced), ehhez kell a fogyaszténak a
kereskedéjével igazodni.

A halozati (grid) projektek ehhez képest tobb lehetéséget rejtenek, barmely fogyaszté szamara
elérheték, és akar keresked6 kozbeiktatasaval, akar tdbb termeld§ vagy eszkéz bevonasaval
kifinomultabb termék nyujthatd a vevd szamara. A halozati projektek esetén két 6 irany alakult ki, a
fizikai és a virtualis CPPA. A fizikai esetében egy konkrét erémivi projekttel kerll sor
szerz6déskotésre fizikai szallitasra, és altalaban egy kereskedé kdzbeiktatasa révén (sleeved CPPA)
jon létre. A virtualis esetében viszont mar teljesen pénzigyi termékrél beszélhetlink, pénzigyi
elszamolassal. Egy virtualis CPPA esetén a vevd fix arat garantal az erémuvi beruhazé/termeld
szamara a szerz6dott idére, de az aramot nem veszi at téle, csak a megujulo eredetigazolast. A termel6
a piacon értékesiti az aramot, amit termel, és a CPPA vevl is az aramszikségletét tovabbra is a
piacrol/kereskeddje révén elégiti ki. A két fél kdzott nincs fizikai arammozgas, elszamolas. A virtualis
CPPA egy CFD-ként (contract for difference) miikddik, ha a termel6 a CPPA ar alatt tudta csak
ertékesiteni a megtermelt villamos energiat a piacon, akkor a fix arig, kipétolja neki a CPPA vev6, mig
ha a piaci ar a CPPA fix ar fol6tt volt, akkor a termel6 a kiuldnbdzetet medfizeti a CPPA vevd felé. Mind
a fizikai, mind a virtualis CPPA esetében a fix ar a kiindulasi alap konstrukcio, de egyre gyakrabban

10 Az egyik elsé ilyen jellegli tranzakciorol lasd.
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hallani olyan megoldasokrodl, ahol a portfolid egy részére valtozé arazast vezetnek be. Ez a konstrukcio
valdjdban a szerz6déses idétartammal jard kotottség lazitasat is jelenti.

Kihivasok

Mar a konstrukciokbdl is lathatd, hogy egy CPPA jéval bonyolultabb rendszer, mint példaul beruhazoi
oldalon egy METAR, vagy fogyasztdi oldalon egy teljes ellatas alapu szerz6dés. A CPPA mind a négy
féltél, azaz az erémvi beruhazétodl, a fogyasztétdl, a finanszirozotdol és a kapcesolddd keresked6tél is
mikodési modellvaltast igényel, mindenkinek ki kell Iépnie a komfortzénajabdl, és tobb felel§sséget,
tobb kockazatot kell vallalnia, szakértelmet kell kiépitenie. Viszont a nemzetkdzi tapasztalatok azt
tamasztjak ala, hogy érdemes ebbe az iranyba elindulni, a kockazatok megfelel allokalasaval
mikodoképes, és kedvezd lehet ez a struktura, népszerliisége egyre né.

Jol azonosithatéak olyan pontok, amelyek a jelenlegi megujuld termel6k szamara is kihivast jelentenek,
és a CPPA konstrukciok esetében is kiemelt szereppel birnak majd. Ezek kézll a Forum résztvevdi
szerint varhatéan az egyik legfajsulyosabb kérdés a kiegyenlités koltségének kockazatanak
kezelése/megosztasa lesz majd a CPPA-k targyalasa soran, mig a masik akut és egyre mélyuld
probléma a halézati kapacitasokhoz valé hozzaférés elégtelensége.

Az is lathato, hogy vannak olyan pontok, amelyek viszont kifejezetten CPPA specifikusak és a CPPA-k
létrejottét nehezitik. Az aldbbiakban a — Férumon elhangzottak alapjan azonositott — harom
legfontosabb ilyen jellegli akadalyt emeljik ki és teszlink javaslatot az azonositott nehézség feloldasara
vonatkozé szakpolitikai intézkedésre. Végll negyedik témaként és egyben felvezetésként a kdvetkezé
Forumra, a haldzati kapacitaskiosztas problémakoérét emeljik ki.

1. Partnerkockazat

A CPPA-k vevdi oldala idedlis esetben egy kivald hitelminésitéssel bird, hihetéen tiz évvel késébb is
biztos labakon allé jelentés villamosenergia-felhasznald, amely hajlando is ilyen hosszu elkotelezédést
vallalni. Ez a feltétel ugyan érthet6 az elado6 és finanszirozé oldalardl, de rendkiviil lekorlatozza a CPPA-
k terjedésének korét. Mikdzben az lenne a kivanatos, hogy minél szélesebb fogyasztoi kor, akar kkv-k
is tudjanak piaci alapon megujuld termelést hosszu tavon lekotni, akar ugy, hogy tobben 6sszeallnak,
addig ezek a feltételek csak a prémium minésitési multinacionalis cégeket engedik be a piacra.

Ezért az olyan intézkedések, amelyek tamogatjak a felhasznalok hitelképességét, csdkkentik a bankok
kockazatat, elémozdithatjak a CPPA piacot. llyen intézkedések lehetnek példaul:

e Allami hitelgarancia strukturak, amelyek a vevé nem fizetése vagy a CPPA
felmondasa esetén biztositjak a bankhitel megtérulését. Ezek kiilonb6z6 strukturakban
valoésulhatnak meg, fedezhetik példaul a CPPA megsziinésekor fennallo teljes hitelésszeget,
de korlatozédhatnak a CPPA helyébe 1€pd kereskeddi PPA alacsonyabb arazasabdl adodo
bevétel és cash-flow kiesésre (cash deficiency garancia).

e Alarendelt finanszirozas bevonasa. Ebben az esetben a bankhitel a szervezett piaci vagy
kereskeddi energiaarak alapjan visszafizethetd hitelosszegben korlatozodik, és egy kiegészitd
allami finanszirozé nyujthatna alarendelt vagy mezzanine finanszirozasi forrast, amely a CPPA
megsziinése esetén elsdként viseli a piaci ar feletti CPPA ar elveszitésébdl szarmazo
veszteségeket. Ez térténhet példaul ugy, hogy a hitelfelvevd eréml a cash-flow-jat mindaddig
a bankhitel torlesztésére forditja, amig a bankhitel teljes mértékben visszafizetésre kerll, és
csak ezt koveti az alarendelt forras torlesztése, vagy toérténhet a bankhitel szenior
rangsorolasaval az adott évi adéssagszolgalaton bellil, amit a szabad cash flow erejéig kdvethet
az alarendelt/junior finanszirozo torlesztése is. Ezért amennyiben a finanszirozasi futamidé alatt

6 zerocarbonhub.hu



file:///C:/Users/ZKK/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/FURP9UML/zerocarbonhub.hu

megsziinik a CPPA, a bankhitel térlesztése rendben megtorténhet az eredeti futamidén belll,
mikdzben az alarendelt finanszirozas torlesztésére futamiddé hosszabbitas mellett kerilhet sor.

A telephelyi CPPA kialakitas esetében a partnerkockazatnak van egy tovabbi kezelendd pontja. Ekkor
ugyanis a naperémi a fogyasztoval fizikailag is joval szorosabban O0ssze van kotve, ezért, ha a
fogyasztd barmilyen okbol (akar cséd, akar kivonulas az orszagbol) felhagy a tevékenységével vagy
elhagyja a telephelyet, akkor az erémdivi termelés értékesitése sokkal nehezebb feladatta valik, mint
egy halozati CPPA projekt esetében.

o Az ilyen eseteknél mérsékelheti a kockazatot, ha az ingatlanjogi szabalyozas biztositja annak
lehet6ségét, hogy a naperémi kildén helyrajzi szamon nyilvantartva, jogilag kulénallo
ingatlanként létezhessen. Ebben az esetben az ingatlanra bejegyzett jelzalog- illetve opcios
vasarlasi jogok biztosithatjak a hitelez6i hozzaférést és kontrollt az erébmi eszkozei felett,
valamint szikség esetén (példaul a telephelyet tulajdonld cég fizetésképtelensége vagy
felszamolasa esetén) megvaldsulhat az er6mii értékesitése és tovabbi zemeltetése a kozcélu
halézathoz torténé csatlakozast kévetéen.

2. Futamido igények osszehangolasa

Az allami tdmogatasi rendszerek maguk is tartalmaznak egy futamidét, amely mind az erémdvi
beruhazo, mind az 6t finanszirozo fél szamara egyfajta horgony volt a finanszirozas megtervezésénél.
A maximum 25 éves KAT tdmogatéasi periédus hozzavetéleg 10 évvel haladta meg a banki finanszirozas
futamidejét, ezt az id6szakot nevezzik ’revenue tail-nek, ami a bankhitellel kapcsolatos fizetési
nehézségek esetén is elegend6 teret biztositott a bankhitel atstrukturalasara és atitemezésére. A 15
éves METAR tamogatasi periédus ezt a ‘revenue tail’-t nullara csdkkentette, azaz a tamogatasi periédus
nem haladja meg a bankhitel futamidejét. A piaci projektek esetében viszont nem Iétezik ilyen horgony,
a felhasznaldi, valamint a beruhazéi és banki feleknek meg kell egyezniiik egy mindenki szamara
elfogadhat6 id6tavban. Ugyanakkor — ahogy az a Férumon is kiderilt — a két oldal elvarasai kézott
eltérés mutatkozik: mig a fogyasztok legfeljebb 8-10 éves CPPA szerzédéses futamiddig mennének el,
addig a beruhazoi és banki oldalnak 15 éves CPPA szerzddésekre lenne sziiksége ahhoz, hogy
megfeleljenek a nemzetkdzi anyabankok altal kialakitott hitelezési politikaknak.! A negativ revenue tail
egyelére nem komfortos a bankok szamara.

Ezért a CPPA-k létrejottét jelentésen tamogathatjak az olyan szakpolitikai intézkedések,
amelyek a bankok kockazatat csokkentik és megkonnyitik a bankok szamara a negativ
revenue tail felé valé elmozdulast.

A partnerkockazat mérséklése esetében emlitett allami hitelgarancia strukturak és alarendelt
finanszirozas bevonasa a futamidd igények kozotti eltérés athidalasaban is segithetnek akar
kombinaltan is:

e Allami hitelgarancia strukturak, melyek a CPPA megsziinését kovetden
biztositjak a bankhitel megtériilését. Ezek kiilénbdz6 struktirakban valdsulhatnak
meg, példaul fedezhetik a PPA érvényességi idejének vége és a bankhitel végsé lejarata
kozoétt fennallod teljes hitelésszeget, de korlatozédhatnak a corporate PPA érvényességi
idejét kovetéen a bankhitel futamidejének végéig a CPPA-t felvaltd kereskedsi PPA
alacsonyabb arazasabol adédo bevétel és cash-flow kiesésre (cash deficiency garancia).

e Alarendelt finanszirozas bevonasa. Ez esetben a bankhitel a CPPA futamidejére
korlatozédhat, ami nulla revenue tailt biztosit a banki hitelezd szamara, és a CPPA lejaratat

11 Az eurépai CPPA-k atlagos hossza 11 év volt 2021-ben. (ICIS)
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kovetd negativ revenue tail id6szakara egy kiegészit6 allami finanszirozé nyujthatna
alarendelt/mezzanine finanszirozasi forrast.

A fenti eszkdzokon tul tovabbi eszkéz lehet majd a jovében a fedezett értékpapir-
Ikotvénystrukturak kialakitasa. Ennek soran tébb erédmi projekt portfolioba rendezésével,
diverzifikalt CPPA lejarati struktura mellett kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
segitségével a banki hitelez6k mellett egyéb tékepiaci forras is bevonhatd lenne akar negativ revenue
tail mellett is, amennyiben az intézményi befekteték részérdl erre van étvagy. Fedezett kbtvények
kibocsatasara ugyanakkor jelenleg nem léteznek kiforrott hazai tékepiaci jogszabalyok, viszont a benne
rejlé lehetéségek miatt ezzel a megoldassal és a megvaldsitasahoz szikséges lIépésekkel egy késébbi
Forum alkalmaval kiemelten foglalkozunk majd.

3.Robin Hood addé

Indokolt a megujulé aramtermelék Robin Hood adoé fizetés aléli mentességét lizleti modell
semlegessé tenni, azaz a mentességet a CPPA konstrukcioban megvalosulé projektekre is
kiterjeszteni. Mikozben a jelenleg hatalyos szabalyozas!?> alapjan a 31%-os, addzas elétti
eredményre!3 vonatkozé Robin Hood adé a KAT és METAR rendszerben értékesits, 50 MW kapacitas
alatti termelékre nem vonatkozik, addig minden mas termelére kivetésre keril, azaz a KAT és METAR
rendszeren kivili megujulé energia alapu er6mi beruhazasok esetében is meg kell fizetni. Ez alapjan,
ha egy megujulo erémi beruhazas tisztan piaci alapon, allami tamogatas nélkil, CPPA keretében jon
létre, kettds hatranyt szenved ahhoz képest, mintha METAR tamogatast igényelne, hiszen nem kap
allamilag garantalt prémiumot, és még plusz adét is kell fizetnie. A megujulé energia alapu termelék
aszimmetrikus mentesitése a Robin Hood adé fizetési kotelezettség aldl kedvezétlen médon a METAR
felé tolja az Uj beruhazokat a piac és allam szempontjabdl is kivanatosabb piaci alapu megoldasok, pl.
a CPPA helyett.

A Robin Hood adé aldli mentesitésen tul a fogyasztok és erémivi beruhazok oldalarél a CPPA-n alapuld
projektek iranti étvagyat tovabbi, fundamentdlisan megalapozott (adé)kedvezmények is javithatjak.
llyen lehet példaul a CPPA szerzédéssel rendelkezé nagyfogyasztok KAT/METAR pénzeszkoz
fizetés aloli mentesitése a szerz6déses mennyiség erejéig, hiszen a CPPA keretében eleve megujulo
energiat fogyaszt a felhasznalo.

12 A tavhészolgaltatas versenyképesebbé tételérdl szold 2008. évi LXVII. térvény 4 - 10. cikkei.
13 A torvényben meghatarozott tételekkel névelt és csokkentett, korrigalt adézas el6tti eredményre.
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+ Halozati csatlakozasi kapacitashiany

A naperémi fejlesztési projektek az utdbbi idészakban egyre gyakrabban akadnak el az elosztéi vagy
atviteli halozati csatlakozas igénylésekor. A projektek a halézati tarsasagoktdl gyakran kapnak
visszautasitast, vagy sok évvel késébbi, példaul 2030-ra szo6l6 csatlakozasi datumot.

A 2021. julius 1-t6l életbe lépett VET modositas!4 erre a problémara kivan érdemi megoldast nydjtani
azzal, hogy el6irja a halozati tarsasagok szamara a szabad kapacitasok féléves rendszerességgel
torténé meghirdetését,’> és a meghirdetett kapacitasokra beérkezett igényekre kapacitaskiosztasi
eljaras kidolgozasat. A térvénymodositas fontos tovabbi eleme, hogy az igénylék csak pénziigyi
biztositék ellenében vehetnek részt a kapacitaskiosztasi eljarasban, igy elkerilhetd a korabbi években
tapasztalt 'virtualis’ kapacitasfoglalas.

A rendszer egyel6re még nem |épett életbe, a részletszabalyok, amelyeket a MAVIR Uzemi szabalyzata
és az elosztoi szabalyzat hataroz majd meg, kidolgozas alatt vannak. Kapacitasok meghirdetésére még
nem kertlt sor. A jelenlegi atmeneti id6szakban a kapacitaskiosztas szlinetel.

A szabad kapacitasok elérhetetlensége és elégtelensége a naperémlivi kapacitasbévilés legfébb gatja
lehet. (A CPPA-k esetében a halozatos CPPA-k elindulasat akadalyozhatja, és ezzel a telephelyi CPPA-
k felé tolhatja a piacot.)

Mindezért kiemelten fontos, hogy minél hamarabb atlathat6, piackonform, VET szerinti
kapacitaskiosztasi rendszer Iépjen életbe. Ennek hianya és az atmeneti szakasz elhuzédasa
nagyfoku bizalmatlansagot okoz a szektorban.

A kapacitaskorlatos helyzet enyhitésére az elosztéi rugalmassagi piac mihamarabbi
elinditasa lehet egy tovabbi eszkéz. igy a kapacitasigények kielégitése nemcsak idsigényes
infrastruktira beruhazasokkal lenne kezelhet6. A rugalmassagi piac bevezetése raadasul az (j
naperém( projekteket is arra 6sztdndzné, hogy eleve rugalmas termék kiépitésében legyenek
érdekeltek.

14 2007. évi LXXXVI. térvény a villamos energiarol, 35 § (8) (9) szakasz.
15 'a megujuld energiaforrasbdl villamos energiat termelé halézatokhoz valé hozzaférésének elGsegitése
érdekében...hathavi rendszerességgel a nagyfeszlltségl és a nagy/kozépfesziltségi
transzformatorallomasokhoz rendelt, az aktualis szabad kapacitasokrél, és a csatlakozas miszaki és
varhato gazdasagi feltételeir6l szol6 részletes tajékoztatét tesznek kozzé.”
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